Mali Tablolar ve
Mali Analiz

Mali (finansal) tablolar bilgi tiretim ve iletisim sistemi olan mubasebenin bir tirti-
ntidiiv. Bu nedenle mubasebenin amaci, isletme ici ve disi bilgi kullanicilarinin
alacaklar: finansal kararlarda kullanmalari icin, Genel Kabul Gérmiis mubasebe
llkelerine gdre mubasebe bilgilerini tiretmek ve raporlamaktir. Isletme hakkinda
bilgi verdigi icin mubasebe isletmenin dili olmaktadir.

Amacglarimz

Bu tiniteyi tamamliadiktan sonra asagidaki sorulara yanit verecek bilgi ve beceri-

lere sabip olabilirsiniz:

@ Mubasebe nicin isletmenin dilidir?

@ Muhasebe bilgileri isletme disina ne sekilde raporianir?

@& Mali analiz yapabilmek icin tablo kalemlerinin iceriklerini nicin bilmek
gerekir?

@& Finansal kararlarda mubasebe bilgilerinin dogrudan dogruya kullanilama-
masimin nedeni nedir?

@ Mali analiz teknikleri ve yorum ne ise yarar?
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Nigin Mali Analiz Okuyoruz?

Mubasebenin iki islevi vardir:

1. Finansal nitelikteki islemleri kaydetmek ve mali (finansal) tablolar araciligry-
la raporlamalk;

2. Raporlanan mubasebe bilgilerini analiz ve yoruma tabi tutmak.

Ikinci islevin berseyden dnce isletmenin mubabecisi tarafindan yerine getirilmesi

gerekir. Bu, isletme yénetimine ve ortaklarina yardim icin gereklidir. Diger taraf-

tan yatinmcilarin, kredi verenlerin, miisteri ve saticilarin, calisanlarin isletmeyle

is ve cikar iliskileri nedeniyle; devietin vergi alacaginin dogrulugunu arastirma,

cesitli istatistikler yapma ve ekonomiyi diizenleme amaciyla;, bagimsiz uzmanla-

rin yapacaklar: mubasebe denetimleri nedeniyle mubasebe bilgilerine ve mali

analize gereksinimleri vardir. Tiim bu tarvaflarin birer bilgi kullanicisi olarak ya

kendileri mali analizi bilmeleri, ya da piyasadaki analiz biirolarindan bu konu-

da yardim almalar sarttir.

Anahtar Kavramlar

* Muhasebe o Analiz Teknikleri
e Mali Tablolar e Analiz Sonuclari
e Bilgi Kullanicisi e Yorum

e Mali Analiz e Finansal Kararlar
Icindekiler

e GIRIS

o MALI TABLOLARIN VE ANALIZLERININ AMACLARI

e MALI TABLO TURLERI

e BILANCONUN MALI ANALIZ ACISINDAN ANLAM VE ONEMI

e GELIR TABLOSUNUN MALI ANALIZ ACISINDAN ANLAM VE ONEMI
o MALI ANALIZIN YAPILMASI

o MALI ANALIZ VE FINANSAL KARARLAR
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GIRiS

Muhasebenin sosyal sorumluluk kavramina gore isletme yonetimi ortaklara ve is-
letme disindaki bilgi kullanicilarina isletmesiyle ilgili dogru ve giivenilir bilgi ilet-
mekten sorumludur. Bunun icin de finansal islemlerin Genel Kabul Gormiis Mu-
hasebe Ilkeleri'ne gore kaydedilip mali (finansal) tablolar seklinde raporlanmasi ve
bagimsiz denetimin yaptirilip bilgi kullanicilarinin tablolara olan glivenlerinin arti-
rilmasi gerekir. Mali analiz denetlenmis mali tablolar tGzerinden yapilir.

MALiI TABLOLARIN VE ANALIZLERININ AMACLARI

Mali Tablolarin Amaci
[sletmeyle olan is ve cikar iligkilerine gore kararlar alacak olan bilgi kullanicilari il-
gili olduklari isletme hakkinda finansal bilgilere ihtiya¢ duyarlar. Bilgi kullanicila-
rinin her birine bekledikleri bilgileri ayrt ayri raporlamanin anlam ve olanagi yok-
tur. Bu nedenle biitiin kullanicilarin ihtiyaci olan bilgiler ortak amacli olarak hazir-
lanan finansal tablolarla kendilerine iletilir. Bu yoniyle de bu tablolarin i¢c amact
vardir:

e ilgililer icin karar almada yararl bilgiler saglamak,

e Gelecekteki nakit akimlarint degerlendirmede yararli bilgiler saglamak,

e Varliklar, kaynaklar ve bunlardaki degisiklikler ile isletme faaliyet sonuclart

hakkinda bilgi saglamak.

Mali Analiz Amaci

Isletmeler genelde cari donemin ve dnceki donemin mali tablolarini birlikte yaymn-
larlar. Kapanan donemlerle ilgili olmalart nedeniyle bu mali tablolar isletmelerin
gecmisine ait bilgileri verir. Finansal kararlarin alinabilmesi i¢in isletmenin gelece-
gine iliskin bilgilere gereksinim vardir. Iste mali analiz yapmanin amaci ge¢mise ait
muhasebe bilgilerini finansal kararlarda kullanilabilecek isletmenin gelecegine ilis-
kin bilgilere dontstirmektir.

MALI TABLO TURLERI

Mali tablolarin amaclart dikkate alindiginda tablo cesitleri asagidaki sekilde
siralanabilir:

e Bilanco

e Gelir Tablosu

e Satislarin Maliyeti Tablosu

e Fon Akim Tablosu

e Nakit Akim Tablosu

e Kar Dagitim Tablosu

e Oz Kaynaklar Degisim Tablosu

Bunlardan bilanco ve gelir tablosu “Temel Mali Tablolar” olurken, digerleri “Ek
Mali Tablolar” adini alir. Mali analizde analiz teknikleri temel mali tablolara uygu-
lanirken, Fon Akim Tablosu ile Nakit akim Tablosu daha ¢ok bir analiz teknigi ola-
rak bilinir. Bu nedenle bu Unitenin konusunu temel mali tablolar olusturacaktir.
Diger iki tablo ise, 13. tinitede “Fon Akist Analizi” basligi altinda ele alinacaktir.

Temel mali tablolar ile ek mali tablolar neye dayanarak tanzim edilir? 7 ‘ SIRA SiZDE
]
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Bilanco kalemi: Bilancoda
hesaplar yer almaz;
varliklar, borclar ve 6z
kaynaklar yer alir. Bunlari
temsil eden hesaplardan
donem sonunda kalan
verenler bilangoya
gétirilirken hesap kalemi
olarak gétiriilir. Bu nedenle
bilanconun aktif ve
pasifinde yer alan tiim ana
gruplar, alt gruplar ve alt
gruplari olusturan hesap
kalemleri bilanco kalemi
olarak ifade edilir.

(o
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Varliklar: Bilanco aktifinde
varliklar yer alir. Bu varliklar
da Mevcutlar ile
Alacaklar'dan olusur.

Giinliik Faaliyetler:
isletmenin pesin aliglan,
gider 6demeleri, tretimi ve
satislar giinliik faaliyetlerini
olusturur.

BILANCONUN MALI ANALIZ ACISINDAN ANLAM VE
ONEMI

Bilanconun Tanimi ve Sinirlandirilmasi
Bilanco, isletmenin belli bir andaki mali durumunu gosteren bir tablodur. Bilanco
hesaplari donem icinde devamli olarak artis ve azalis gosteren hesaplardir; bu ne-
denle varliklar ve kaynaklar bilanconun ¢ikarildigi andaki hesap kalanlar1 tizerin-
den gortilecektir. Varliklar ile bunlarin kaynaklari birlikte yer aldigi icin de bilan-
¢o mali durumu yansitir.

Bir bilancoda yer alan kalemlerin gruplandirilmasi varliklarin ve kaynaklarin bir
hesap donemiyle iliskilendirilmesine bagli olurken; siralanmasi varliklarin en likit
olandan en az likit olanina dogru, kaynaklarin 6denme vadelerine gore olur.

Bilanconun siniflandirilmasi nasil olur?

Bir bilanconun aktif ve pasifi su sira ile gruplandirilir:

AKTIF

1. Donen Varliklar

2. Duran Varliklar

PASIF

1. Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar (Bor¢lar)

2. Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar (Borglar)

3. Oz Kaynaklar (Oz Sermaye)

Varliklar ve kaynaklar briit tutarlar Gizerinden yer almalarina ragmen, bilanco-
nun net aktif ve net pasif olarak dizenlenmesi gerekir. Bu da, bazi kalemlerin ilgi-
li varligin veya kaynagin briit tutarindan bir indirim olarak gosterilmesiyle saglanir.

Bilancoda hangi hesap kalemleri yer alir, nicin?
Bilango Gruplarinin icerik ve Anlamlari

Donen Varhiklar
Donen varliklar en fazla bir yil icinde tahsil edilebilecek, satilabilecek, kullanilabi-
lecek, tuketilebilecek varliklar ile eldeki nakit ve bankadaki mevduattan olusur.
Buna gore donen varliklar ana grubu Tekdiizen Hesap Plani'na ve Sermaye Piya-
sast Kurulu'na gore su alt gruplar seklinde siralanir: (Parantez icinde gosterilenler
SPK’nun farkli bolimlendirmeleridir).

- Hazir Degerler

- Menkul Kiymetler

- Ticari Alacaklar (Kisa Vadeli Ticari Alacaklar)

- Diger Alacaklar (Diger Kisa Vadeli Alacaklar)

- Stoklar

- Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklart

- Diger Donen Varliklar

Mali analiz acisindan donen varliklar toplamina BRUT CALISMA SERMAYESI;
donen varliklarin kisa vadeli yabanct kaynaklart (bor¢lart) asan kismina NET CA-
LISMA SERMAYESI, kaynaklardan eksik olan kismina da NET CALISMA SERMAYE-
SI NOKSANI denir. Briit calisma sermayesi iki ise yarar: (1) Giinliik faaliyetleri stir-



Unite 8 - Mali Tablolar ve Mali Analiz

139

diirme, (2) kisa vadeli bor¢lari 6deme. Bunlardan birincisi net calisma sermayesiy-
le saglanir. Bunun i¢in donen varliklarin isletmenin hem kisa vadeli borg¢larint 6de-
meye, hem de glnliik faaliyetlerini stirdiirmeye yetecek buytklikte ve yapida ol-
mast gerekir. Ancak bu durumdaki donen varliklar isletme faaliyetlerine sikca ka-
tilir ve kendi icindeki dontstiimi artarak aktifin verimliligine ve karliligina katkida
bulunabilir. Bunun icin de donen varliklarin kisa vadeli yabanct kaynaklar ve 6z
kaynaklarin donem net kartyla finanse edilmis olmas: gerekir; bu arada stoklarin
uzun vadeli ticari borglarla finanse edilmisligi de istenir. Donen varliklar hi¢bir za-
man birka¢ kalemde toplanmamali, aksine kalemler dengeli dagilim gostermelidir.

Donen varliklarin ticaret isletmeleri ile hem Gretim hem de ticaretle ugrasan is-
letmelerde duran varliklardan biiylik olmast istenir. Uretim isletmelerinde duran
varliklarin donen varliklardan biiyiik olmast beklenir.

Donen varliklar nasil bir yapiya sahip olmalidir, nicin?

Duran Varliklar

Duran varliklar bir yildan daha uzun siirede tahsil edilebilecek, satilabilecek, kul-
lanilabilecek ve tiiketilebilecek varliklardan olusur. Buna gore duran varliklar,
Tekdlizen Hesap Planr'na ve Sermaye Piyasast Kurulu'na gore su alt gruplar sek-
linde siralanir: (Parantez icinde gosterilenler SPKnin farklt boliimlendirmeleridir).

- Ticari Alacaklar (Uzun Vadeli Ticari Alacaklar)

- Diger Alacaklar (Diger Uzun Vadeli Alacaklar)

- Mali Duran Varliklar (Finansal duran Varliklar)

- Maddi Duran Varliklar

- Maddi Olmayan Duran Varliklar

- Ozel Tikenmeye Tabi Varliklar

- Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklar

- Diger Duran Varliklar

Duran varliklarin finansmaninda asla kisa vadeli yabanci kaynaklar (bor¢lar)
kullanilmamalidir; aksi halde isletmenin kisa vadeli bor¢ 6deme giicti zayiflayaca-
g1 gibi, net calisma sermayesi noksani da ortaya ¢ikar. Bu ana grubun finansmani
0z kaynaklar (6z sermaye) ve uzun vadeli yabanct kaynaklar (borclar) olmalidir.

Duran varliklar kendi icinde dontstimi pek olmayan bir gruptur. Bu grupta ti-
cari alacaklar, diger alacaklar, gelecek yillara ait giderler ve gelir tahakkuklart gibi
vadesi bir yilin altina indiginde donen varliklara dontsecek kalemler oldugu gibi,
maddi ve maddi olmayan duran varliklar gibi stirekli olarak grupta duracak kalem-
ler de vardir. Bu son iki kalem ancak karli yillarda amortisman gideri kadariyla ya-
tirmmin fon olarak geri donmesi anlaminda doénen varliga donustr.

Duran varliklarin aktif verimliligine katkisi bir hesap déneminde donen varlik-
larinkine gore daha yavas ve daha azdir; fakat yanlis kaynaktan finanse edildigin-
de, yanlis ve gereginden fazla yatirnm yapildiginda, kott yonetildiginde aktif ve-
rimliligine ve karliligina ters yonde etkisi mutlaka fazla olacaktir.

Duran varliklar toplami sanayi isletmelerinde donen varliklar toplamindan ge-
nelde buytik olurken, sanayi ve ticaret isletmesi olarak faaliyet gosteren isletmeler
ile sirf ticaretle ugrasan isletmelerde ise bunun tersi beklenir.

Duran varliklar nasil bir yapiya sahip olmalidir? Finansmaninda hangi kaynaklar kullanil-
malidir, nicin?

% KON
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Menkul Kiymetler ve Mali
Duran Varlklar: Bunlar bir
isletmenin Kamu veya Ozel
Tesebbiisiin ihrag ettigi
finansman bonolar,
tahviller ve hisse
senetlerinden satin alip
aktifinde bulundurdugu
degerlerdir. Bunlarin gegici
yatirm amaciyla alinanlar
Donen Varliklar ana
grubunun Menkul Kiymetler
alt grubunda; uzun vadeli
yatirm amaciyla alinanlar
Duran Varliklar ana
grubunun Mali Duran
Varliklar alt grubunda yer
alr.

% XTXT
16,
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SIRA SiZDE E

2/

Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar (Borglar)
Kisa vadeli yabanci kaynaklar, bir yil icinde 6¢denmesi gereken ve 6denmeleri
donen varliklarla yapilacak olan borclardir. Buna gore kisa vadeli yabanci kay-
naklar ana grubu Tekdiizen Hesap Plant’'na ve Sermaye Piyasast Kurulu'na go-
re su alt gruplar seklinde siralanir: (Parantez icinde gosterilenler SPK’'nin farkli
bolimlendirmeleridir).

- Mali (Finansal) Borclar

- Ticari Borglar

- Diger Borglar (Diger Kisa Vadeli Borglar)

- Alinan Avanslar

- Odenecek Vergi ve Diger yiiktmliiliikler

- Bor¢ ve Gider karsiliklari

- Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider tahakkuklart

- Diger Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar

Kisa vadeli yabanci kaynaklarin tamami daima doénen varliklarin finansmanin-
da kullandmalidir. Clink( bir yil icinde vadesi gelecek olan borglar, ancak kendi
icinde dontustim halinde olan ve yillik faaliyetlere en sik katilan donen varliklar-
dan karsilanabilir. Diger taraftan donen varliklar toplami kisa vadeli yabanct kay-
naklardan buytk olmali ki, hem bor¢ ddenebilsin hem de glinltik faaliyetler stir-
durtlebilsin. Ayrica donen varliklar nakit, mal ve hizmet seklinde 6denecek kisa
vadeli borg¢lari karsilayabilecek cesitlilikte olmalidir. Buytklik ve yapist bakimin-
dan yeterli olmayan donen varliklar isletmeyi bor¢la bor¢c 6deme ve dolayistyla fa-
iz yikine katlanma durumuna dustirecegi gibi, giinlik faaliyetleri de aksatir. Bu
gibi durumlar isletmenin kredibilitesini de dustrtr.

Kisa vadeli yabanci kaynaklar toplaminin daima uzun vadeli yabanct kaynaklar
toplamindan kuctk olmast istenir. Bu durumdaki bir isletmenin bor¢ 6deme giict
bakimindan iyi olabilecegi distintliir.

Sizce bir isletmenin kisa vadeli bor¢ 6deme giicii nelere baglidir? Nicin?

Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar (Borglar)
Uzun vadeli yabanci kaynaklar, bir yildan daha uzun sirede 6denecek ve
odenmeleri isletmenin yatirim politikasina ve karliligina bagli olan borglardir.
Bu nedenle bilanco pasifinin ikinci ana grubu durumundadir. Uzun vadeli ya-
banci kaynaklar Tekdiizen Hesap Plani’'na ve Sermaye Piyasas: Kurulu'na gore
sirastyla su alt gruplardan olusur: (Parantez icinde gosterilenler SPK’nin farkli
bolimlendirmeleridir).

- Mali (Finansal) Borg¢lar

- Ticari Borglar

- Diger Borglar (Diger Uzun Vadeli Borglar)

- Alinan Avanslar

- Borg¢ ve Gider karsiliklart

- Gelecek Yillara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklari

- Diger Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar

Uzun vadeli yabanci kaynaklar (borglar) vadeleri bir yilin altina indiginde kisa
vadeli yabanci kaynaklara dontsir. Bu dontisme ¢ogunlukla ayni adla olurken,
mali borglarda biraz farklilik gortlir. Soyle ki: Uzun vadeli Banka Kredileri “Uzun
Vadeli Kredilerin Anapara Taksitleri ve Faizleri’ne, uzun vadeli Cikarilmis Tahvil-
ler “Tahvil Anapara Bor¢ Taksit ve Faizleri’ne dontstr. Boylece kisa vadeli yaban-
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c1 kaynaklar ana grubundaki mali borclarin ne kadarinin kisa vadeli olarak dogdu-
gu ve ne kadarinin uzun vadelilerden geldigi kolayca anlasilir.

Uzun vadeli yabanci kaynaklar normalde duran varliklarin finansmaninda kul-
lanilir. Ancak zorunlu oldugunda gecici stirelerle donen varliklarin finansmaninda
kullanidmas: distintlebilir. Diger taraftan uzun vadeli Ticari Bor¢lar'in donen var-
liklarin Stoklar kaleminin finansmaninda kullanilmas: dogaldir.

Bir isletmenin uzun vadeli bor¢ 6deme giicti onun yatirim politikasina (gtict-
ne) ve karhiligina baglidir. Yatirim gticti, maddi duran varliklara baglanan fonlarin
karli donemlerde amortisman yoluyla isletmeye geri donmesidir.

Uzun vadeli yabanct kaynaklar toplaminin kisa vadeli yabanci kaynaklar topla-
mindan bulytik olmasi istenir. Kendisinden uzun siire faydalanilacak olmasi bu
kaynagin maliyetini azaltacag: gibi, aktif verimliligini ve karliligint da arttiracaktir.

Uzun vadeli yabanci kaynaklarla aktifin finansman1 nasil olursa iyidir?

Oz Kaynaklar (Oz Sermaye)

Oz kaynaklar, ortaklarin kurulus sirasinda ve sonradan sermaye artirithsinda koy-
duklari sermaye ile kirdan isletmede birakilan kisimlardan olusur. Bir anlamda ge-
ri ddemesiz 6z kaynak olarak pasifte ti¢clincti ana grup seklinde yer alir ve Tekdu-
zen Hesap Plani’'na gore sirastyla su alt gruplar icerir:

- Odenmis Sermaye

- Sermaye Yedekleri

- Kar Yedekleri

- Gecmis Yillar Karlar

- Gecmis Yilar Zarart (-)

- Donem Net kari

- Donem Net Zarar (-)

SPK'ya gire Oz Sermaye adiyla ana grup kalemleri su sekilde siralanir:

- Sermaye

- Sermaye Taahhitleri (-)

- Emisyon Primi

- Yeniden Degerleme Artist

- Yedekler

- Net Donem Kart

- Donem Zarari (-)

- Gecmis Yil Zararlar (-)

- Gecmis Y1l Karlari

Bunlardan gecmis yillar zararlari ile donem net zarart grubun negatif kalemle-
ridir. Bu tiir kalemleri mevcudiyeti 6z kaynaklar toplamint azaltir. Bu bakimdan hic
olmamalart veya oldugunca kictk tutard: olmalari iyidir.

Oz kaynaklar herseyden énce duran varliklarin finansmaninda kullanilir. Yalniz
donem net kart donen varliklarin finansman kaynagi durumundadir; bu sayede
donen varliklarin kisa vadeli yabanci kaynaklart asan kismi olan net calisma ser-
mayesi olusur.

Oz kaynaklarin kir yedekleri, gecmis yillar karlart ve dénem net karinin olus-
turdugu otofinansman yapist ne kadar kuvvetli olursa o kadar iyidir. Ctink boyle
bir durumda sermayeyi temsil eden, ortaklarin elinde bulunan hisse senetlerinin
piyasa degeri nominal degerlerinin {izerine ¢ikacakur. Oz kaynaklarda ikinci énem-
li kalem 6denmis sermaye olurken, sermaye yedekleri cogunlukla fiktif (hayali)
degerlerden olusur.

% KX
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Otofinansman: Bir anlamda
isletmelerin cesitli sekillerde
kardan isletmede biraktiklari
kisimdir. Bunun igin
bilanconun 6z kaynaklar
grubunda bulunan Kar
Yedekleri, Donem Net kari ile
Gegmis Yillar Karlari
kalemleri isletmenin
otofinansman yapisini
olusturur.



142

Muhasebe Denetimi ve Mali Analiz

SIRA SiZDE 1
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Sonug Hesaplari: Sonug
hesaplarinin diger bir adi da
Gelir Tablosu Hesaplar’dir.
Bu nedenle gelir tablosuna
gotiirilecek hasilat, gelir,
kar, gider ve zarar gibi
hesaplar bu adi alir.

(oms A,
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Oz kaynaklar ortaklarin aktif tizerindeki hak sahipligini gosteren ve sirket ala-
caklilart icin de giivence olan bir gruptur. Bu bakimdan 6z kaynaklar toplaminin
kisa ve uzun vadeli yabanci kaynaklar toplamindan buiytik olmast veya en azindan
onlarin toplami kadar olmasi istenir.

0z kaynaklarn sirket alacaklilar ve ortaklari i¢in anlam1 nedir?

GELIR TABLOSUNUN MALI ANALIZ ACISINDAN
ANLAM VE ONEMI

Gelir Tablosunun Tanimi ve Siniflandirilmasi
Gelir tablosu, isletmenin belli bir hesap donemindeki faaliyet sonuglarini gosteren
bir tablodur. Sonug¢ hesaplari bir donem boyunca biriken tutarlart tizerinden yan-
stilldiklart icin, gelir tablosu, bir yillir hasilat, geliri, kar1, gideri ve zarari kapsar.
Faaliyet sonuclarini gdstermesi ise, benzer kalemlerin toplanmast ve farkl kalem-
lerin ¢ikarilmasindan dogan, Tekdiizen Hesap Planina ve SPK'ya gore su bes bo-
limden olusmast anlamina gelir: (Parantez icindekiler SPK’ya aittir).

- Briit Satis Kar1 veya Zarari

- Faaliyet Kar1 veya Zarar1 (Esas Faaliyet kir1 veya Zarart)

- Olagan Kar veya Zarar (Faaliyet Kar1 veya Zarart)

- Donem Kari veya Zarart

- Donem Net Kart veya Zarari (Net Donem Kiri veya Zarari)

Gelir tablosu bir isletmenin nesini gosterir? Boliimlendirme esas1 nedir?
Gelir Tablosu Boliimlerinin Igerik ve Anlamlarn

Briit Satis Kari veya Zarari
Bu boliim, isletmenin ana (esas) faaliyeti ile ilgili brit sonucu gosterir ve sirastyla
su alt gruplardan olusur:

- Brit Satiglar

- Satis Indirimleri (-)

- Net Satiglar

- Satiglarin Maliyeti (-)

Net satislarin “Satislarin Maliyeti’ni asan kismi Briit Satis Kari olurken, tersi du-
rum Brit Satis Zarari olur.

Bu bolimin kalemleri bakimindan net satislarin briit satislara yakin olmasi is-
tenir. Clinki, boyle bir durumda, isletmenin satislardan iadeler, satis iskontolart ve
diger indirimler ylzinden brit hasilatindan fazla bir sey kaybetmedigi anlasilir.
Ayrica satislarin maliyeti, kaliteden 6diin verilmemis olmak sartiyla, daima net sa-
tislarin altinda olmalidir.

Bolim sonucunun, tabii ki, briit satis Kari1 olarak ¢ikmasti istenir. Bunun iki an-
lami vardir: (1) Ana faaliyet Kannin gelecek yillarda da devam edecegi varsayilir;
(2) Brut Satis kirt ne kadar buytkse kendisinden sonra gelen gider ve zararlar
karsiladiktan sonra yeterli bir donem kirina ulasilacak demektir.

Briit satis karina nasil ulasilir ve ne biiyiikliikte olmasi istenir, nicin?
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Faaliyet Kari veya Zarari (Esas Faaliyet Kari veya Zarari)
Bu boliim isletmenin ana (esas) faaliyetini devam ettirebilmesi icin katlanmak zo-
runda oludugu, fakat satislarin maliyetine ylklenemeyen giderleri kapsar. Bu gi-
derler Faaliyet Giderleri adini almakta olup, su ti¢c hesap kaleminden olusur:

- Arastirma ve Gelistirme Giderleri

- Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri

- Genel Yonetim Giderleri

Uretim isletmelerinde bu giderlerin {icii de olurken, ticaret isletmelerinde bun-
lardan sadece son ikisi vardir. Isletmelerin bunlarsiz faaliyet gdsteremeyecek olma-
lari nedeniyle bu giderlerin belirli buytklige ulasacag: aciktir. Ancak faaliyet gi-
derlerinin isletmeyi yeterli bir faaliyet kdrina ulastiracak sekilde briit satis kidrinin
altinda kalmasi gerekir. Aksi halde faaliyet zarari sézkonusu olur. Ulasilacak faali-
yet kidrmin kendisinden sonra gelen gider ve zararlari karsilayip, donem karina ye-
terli pay birakacak buytkliikte olmasi istenir. Ana faaliyetin net sonucu olarak fa-
aliyet karinin gelecekte de kazanilmaya devam edilecegi varsayilir.

Faaliyet kar1 veya zararinin olusumu nasildir?

Olagan Kar veya Zarar (Faaliyet Kari veya Zarar)
Bu bolim isletmenin esas faaliyeti disinda kalan diger faaliyetleri sonucunda do-
gan gelirleri, karlar, giderleri ve zararlari su ti¢ grup altinda gosterir:

- Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Kirlar

- Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlar

- Finansman Giderleri

Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar; Temetti Gelirleri, Faiz Gelirleri,
Kambiyo Karlari, Komisyon Gelirleri, Konusu Kalmayan Karsiliklar, Menkul Kiy-
met Satis Karlari, Reeskont Faiz Gelirleri ile Diger Olagan Gelir ve Karlar kalemle-
rinden olusur.

Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlar; Komisyon Giderleri, Karsilik Gi-
derleri, Kambiyo Zararlari, Menkul Kiymet Satis Zararlari, Reeskont Faiz Giderleri
ile Diger Olagan Gider ve Zararlar kalemlerinden olusur.

Finansman Giderleri; Kisa Vadeli Bor¢clanma Giderleri ile Uzun Vadeli Bor¢lan-
ma Giderleri kalemlerinden olusur.

Bolum ici gelir ve kirlarin olagan gider ve zararlar ile finansman giderlerini kar-
silayip, faaliyet kar ile birlikte bolimiin sonucu olan Olagan Kar't olusturmasi is-
tenir. Aksi halde bolim ici gelir ve kdrlarin karsilayamadig: gider ve zararlar faali-
yet karindan karsilanacagi icin, olagan kir sadece ana faaliyetten saglanan kirdan
olusacaktir. Onemli olan olagan karin hem ana faaliyet kirini oldugu gibi icerme-
si, hem de diger faaliyetlerden saglanan kiardan pay almasidir.

Olagan Kar veya Zarar boliim sonucu nasil olusur?

Doénem Kari veya Zarari
Bu bolim, Isletmenin esas ve diger faaliyetlerinden bagimsiz olarak arizi nitelikte-
ki islem ve olaylardan dogan, ya da olagandist olay ve gelismeler nedeniyle orta-
ya cikan gelirler, karlar, gider ve zararlardan olusur. Bunlar da bolimde su iki grup
altinda toplanir:

- Olagandisi (Olagantst) Gelir ve Karlar

- Olagandist (Olagantsti) Gider ve Zararlar

Gelir Tablosu Kalemi: Gelir
tablosunda hesaplar degil;
hasilat, gelirler, karlar,
giderler ve zararlar yer alir.
Bu bakimdan gelir tablo-
suna hesaplar “Hesap
Kalemi” olarak aktarilir.
Yalniz gelir tablosunun
béliimleri, bélimlerin alt
gruplari ile alt gruplan
olusturan hesap kalem-
lerinin herbiri Gelir Tablosu
Kalemi olarak dikkate alnir.

SIRA SiZDE

SIRA SiZDE
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SIRA SiZDE 7
(13

X,
(14}

SIRA SiZDE 7
D

[sletmenin mali ve maddi duran varlik satislarindan dogan kirlar veya zararlar,
nedeni arastirllmayacak kasa noksanindan personel sorumlu degilse yazilacak za-
rar, degersiz bir alacagin kapatilmasindan sonra tahsilinden dogacak kir bu bolim
icin birer 6rnek olusturur. Bu boliimiin gelir ve karlar1 bolimiin gider ve zararlari-
nt karsiladiktan sonra Donem Karr'na pay verebilir. Bu durumda bolim sonucu
olarak donem kari, faaliyet kdrinin da icinde bulundugu olagan kiardan da pay ala-
bilir. Aksi halde boliim ici gelir ve karlarla karsilanamayan olagandist gider ve za-
rarlar olagan kan kictlterek donem karma, ya da onu yok ederek donem zarari-
na neden olabilir.

Donem Kér1 veya Zarari boliimiinii olusturan unsurlarin dogus nedenleri nedir? Boliim so-
nucu nelerden olusabilir?

Do6nem Net Kari veya Zarari
Gelir tablosunun Donem Kari ticari kdr1, Ddnem Zarar: ticari zarari ifade eder.
Bunlardan hareketle bulunacak mali kidrdan ilgili mevzuat hikiimlerine gore D6-
nem Kart Vergi ve Yasal Yuktmlulik Karsiliklart hesaplanir. Bu karsilik Dénem
Kar’ndan distlerek Donem Net Kiri'na, Dénem Zarari’'na eklenerek Donem Net
Zararr'na ulasilir. Mali kir olmadiginda vergi karsiligi da olmayacagindan Donem
Kiri veya Zarart aynen Donem Net Kari veya Zarar’'na dontisecektir.

Donem Net Kiri her zaman istenen bir sonug¢ olup, ana faaliyetten ve diger fa-
aliyetlerden alacag paylarin buytkligi ile 6nem kazanir.

Donem net kdrinun biiyiikliigii ve olusumu nasil olursa iyidir? Nicin?

MALI ANALIZIN YAPILMASI
Mali Analiz Teknikleri

Mali analiz, finansal tablolardaki bilgilere analiz tekniklerinin uygulanmasiyla Ana-
liz Sonuglart elde etme ve bu sonuclart Yorumlama sonucunda isletmenin mali du-
rumu ile faaliyet sonuclart hakkinda tahminlerde bulunmaya denir.

Genelde temel mali tablolara uygulanan analiz teknikleri sunlardir:

e Karsilastirmali Tablolar analizi (Yatay Analiz)

e Yizde Metodu ile Analiz (Dikey Analiz)

e Trend (Egilim Yuzdeleri) Analizi

e Oran Analizi

e Fon Akist Analizi

Analiz Sonuglarinin Yorumlanmasi

Analiz tekniklerinin mali tablolara uygulanmasiyla ortaya c¢ikan TL, ylizde, oran,
glin, kere cinsinden verilere Analiz Sonuclar1 denir. Bu sonuclar ilk bakista hic-
bir anlam tasimaz, bunlara analizi yapacak olanin anlamlar ytklemesi gerekir.
Analiz sonug¢larinin buyuklikleri ile yiiklenen anlamlarina gore isletmenin bugtin-
ki ve gelecekteki mali durumu ve faaliyet sonuclarmna iliskin tahminlerde bulan-
maya Yorum adi verilir.

Mali analiz kac asamada yapilir?
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MALIi ANALIZ VE FINANSAL KARARLAR

[sletme yonetimi basta olmak tizere tim bilgi kullanicilari kendilerini ilgilendiren
konularda cesitli finansal kararlar almak durumundadir. Alinacak kararlarin kesin-
likle isletmenin mali durumu ile faaliyet sonuglarina iliskin bilgilere dayandirilma-
st gerekir. Bu bilgilere mali tablolardaki verilerin malil analiz yardimiyla islenme-
siyle ulasilir. Bunlar da isletmenin kisa ve uzun vadeli bor¢ 6deme giict, yatirim
glct, fon yaratma glict, kir etme ve kir dagitma glicti gibi konular olacaktir. Bil-
gi kullanicisinin kararlarinda kullanacagi bilgiler bunlar olacaktir.

Muhasebe bilgileri mali analiz sayesinde finansal kararlarda kullanilabilecek hangi bilgi-
lere doniistiiriiliir?

7 XD
“(1e)
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Ozet

AMAG

Mubhasebe nicin isletmenin dilidir?

Isletme yonetiminde bulunanlar hari¢ diger biitiin
bilgi kullanicilart isletmeden uzaktadir. Bu durum
onlarin isletme hakkinda bilgilendirilmelerini ge-
rektirir. Bu gorevi bir bilgi Giretim ve iletisim siste-
mi olan muhasebe tstlenir. Yani isletmenin varlik-
lar1 ve kaynaklarinin nelerden olustugu ile donem
kart ve onun olusumu hakkindaki bilgileri tablolar
seklinde ilgililere iletir. Bunun icin muhasebe islet-

menin dili olmaktadir.

Mubasebe bilgileri isletme disina ne sekilde
raporlanir?

Isletmenin birinci islevi finansal nitelikteki islemle-
ri kaydetmek ve raporlamaktir. Kayit yapmanin so-
nucu bilanc¢o ve gelir tablosu denen temel tablolar
elde edilir. Fon akim tablosu ve nakit akim tablosu
gibi ek mali tablolar ise bilanco, gelir tablosu ile ek
bilgilerden yararlanilarak hazirlanir. Isletmeler her
iki tirdeki tablolarini yillik faaliyet raporlart aracili-
giyla ve IMKB’ye, SPK’ya vermekle bilgi kullanici-

larina ulastirir.

Mali analiz yapmak icin neyin bilinmesi gerekir?
Mali analizin yapilabilmesi icin dort sey gereklidir:
e Muhasebe bilgisi

e Mali analiz tekniklerinin uygulanma esaslari

e Yorum esaslari

e Bilimsel sezgi

Mali analizi yapacak olan analistin bu dort konuya
hakim olmasi gerekir. Muhasebe bilgisi, tablolarda
yer alan gruplar ile bunlarin kalemlerinin icerikleri-
ni, 6nemini ve ne anlama geldigini bilmek, kisaca-
st finansal tablolart okuyabilmek demektir. Analiz
tekniklerinin neler oldugunu, bir isletmeyi veya bir-
den fazla isletmeyi hangi amacla , hangi tablo ttri-
ne, en az ve en cok yillik tabloya nasil uygulanaca-
g1 bilinmeden analiz sonuclari elde edilemez. Diger
taraftan her analiz teknigi yardimryla ulasilan analiz
sonuclarr ilk bakista hicbir anlam ifade etmez; bu
nedenle uygulanan teknige bagli olarak yorum esas-
larinin da bilinmesi gerekir. Yorum sayesinde islet-
menin gelecekteki mali durumu ile faaliyet sonuc-
lart hakkinda tahminlerde bulunabilmek icin bilim-

sel sezgiye de gereksinim vardir.

O

Finansal kararlarda hangi bilgiler kullanilir?
Bilgi kullanicilart alacaklart kararlar icin finansal
bilgileri iceren mali tablolara gereksinim duyarlarsa
da bu tablolar kararlarda dogrudan dogruya kulla-
nilamaz. Ciinkt bilanco ve gelir tablolart muhasebe
defterlerindeki hesaplarin adin: tastyan kalemler ile
onlarmn tutarlarindan oteye gecmez ve gecmise ait
bilgilerdir. Finansal kararlar ise gelecek icin alinir.
Bu nedenle mali analiz tekniklerinin bu tablolara
uygulanarak elde edilecek analiz sonuclarinin yo-
rumlanarak finansal kararlarda kullanilabilecek bil-
gilere donusturilmesi gerekir. Bu dontsim islet-
menin gelecekteki mali durumuna ve faaliyet so-
nuclarmna iliskin tahminler seklinde olacaktir. Gele-
cege iliskin kararlarda bu tahminler kullanilacaktir.
Analistin isletmenin gelecegine iliskin yapacagi tah-
minler su konularda olacaktir:
e Isletmenin kisa vadeli ve uzun vadeli bor¢ 6de-
me gucu
e Gunluk faaliyetlerin (pesin alislari, gider 6deme-
leri, Gretim ve satis) strdirilmesi icin gerekli
Net Calisma Sermayesi
e isletme Kkarlilig
e Yatirim glict
e Kir dagitma giicu

e Fon yaratma glicl

Mali analiz teknikleri ve yorum ne ise yarar?

Mali analiz teknikleri bilancoya ve gelir tablosuna
uygulanarak “analiz sonuclart” elde edilir. Degis-
meler, yuzdeler, TL., glin, kere, defa, kat seklinde
ctkacak olan analiz sonuglart yorumlanarak islet-
menin gelecekteki mali durumu ve faaliyet sonuc-
lart tahmin edilir.
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Kendimizi Sinayalim

1. Isletmelerin ilgili taraflara bilgi aktarma geregi nereden

dogmustur?

a.

Bilgi kullanicilarinin isletmenin ortagi durumunda
olmalarindan

Muhasebenin bir bilgi sistemi olusundan

Bilgi kullanicilarinin isletmeden uzakta
oluslarindan

Muhasebenin karmasik bir sistem olusundan
Analist olarak bilgi kullanicilarinin muhasebeyi

bilmemesinden

2. Asagidakilerden hangisi muhasebenin islevi degildir?

o0 TP

Finansal nitelikteki islemleri gerceklestirmek
Finansal islemleri kaydetmek

Temel mali tablolart diizenlemek

Mali tablolart analize tabi tutmak

Analiz sonuclarint yorumlamak

3. Temel mali tablolardan yararlanilarak yapilacak rapor-

lama asagidakilerden hangisi degildir?

a.

o a0 T

Gelir tablosu

Ek mali tablolar

Nakit akim tablosu

Fon akim tablosu

Fon kaynaklarini ve fon kullanimlarini gosteren
tablolar

4. Asagidakilerden hangisi bir mali analiz teknigi
degildir?

o a0 T

Fon akist analizi
Bilanc¢o analizi
Trend analizi
Oran analizi

Dikey analiz

5. Bilanco ve gelir tablosuna analiz teknikleri uygulana-

rak ne elde edilir?

a.
b.

C.

Finansal bilgiler

Fon akim tablosu

Isletmenin gelecekteki mali durumu ve faaliyet so-
nugclart hakkinda bilgi

Analiz Sonuclart

Isletmenin bugiinkii mali durumu ve faaliyet so-
nuclart hakkinda bilgi

6. Analist neyin yorumunu yapar?

a.

o a0 T

Bilanco ve gelir tablosunun
Analiz sonuglarinin
Finansal bilgilerin
Isletmenin

Muhasebenin

7. Bilgi kullanicilart alacaklari kararlarda asagidakilerden

hangisini kullanir?

a.

o oo T

Temel mali tablolart

Ek mali tablolart

Analiz sonuclarint

Analiz tekniklerini

Isletmenin gelecekteki mali durumu ile faaliyet so-

nuclarma iliskin tahminleri

8. Bir isletmenin ana (esas) faaliyet konusundaki karlili-

gint gelir tablosunun hangi bolumu gosterir?

oo oo

Faaliyet kir1 veya zarart
Donem net kirt veya zarart
Olagan kar veya zarar
Donem kari veya zarari

Oz kaynaklar

9. Varliklar (mevcutlar+alacaklar) ile kaynaklar birlikte is-

letmenin nesini gosterir?

a.

o a0 T

Doénem net karint

Ozkaynaklarin

Faaliyet sonuglarint

Fon kaynaklarint ve kullanimlarint

Mali durumunu

10. Analiz sonuglarinin yorumlanmastyla bir isletme hak-

kinda hangi konuda tahminde bulunulamaz?

a.

b.

Ginlik islemlerini stirdiiriip stirdiiremeyecegi
Kisa vadeli bor¢ ddeme giictintin iyi olup
olamayacagi

Uzun vadeli bor¢ 6deme giliciiniin iyi olup
olamayacagi

Isletme karliligimin ve kir dagitma giictintin nasil
olacagt

Eleman aliminin gerekip gerekmedigi
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Yasamin iginden

A’DAN Z'YE BILANCO OKUMA YONTEMLERI - I
Borsada bir hisse senedi alirken en 6nemli kriterlerden bi-
risi de temel analizdir. Tyi yapilmis bir temel analize gore
alinan hissenin yatirimciya kaybettirmesi s6z konusu ola-
maz. Temel analizi bir hisse senedinin gercek degerinin
hesaplanmast icin yapilan her tirli islem olarak tanimla-
yabiliriz. Ger¢cek degerden kastimiz ise firmanin varliklari,
kazang gticl, buylime potansiyeli ve yonetim kadrosu gi-
bi hem nicel hem de nitel kavramlari icermektedir.

Bir hisse senedinin gercek degeri diinyada gelisen olay-
lardan baslayarak tlkedeki gelismelere firmanin yer aldi-
g1 sektore, sektoriin dis dinyadaki gelismelere olan du-
yarliligina, firmanin mali giicti, Pazar pay: ve yonetim be-
cerisi gibi temel faktorlere siki sikiya baglidir. Bu temel
faktorler, makrodan mikroya inerek bir sirketi her boyutu
ile incelemeyi beraberinde getirir.

Yapilan temel analizin basarisina gelince, basart daha ¢ok
hisse senedi ve onu ihra¢ etmis kurulusla ilgili bilgilerin
derinligine baglidir. Bu bilgiler, kamuya aciklanan bilgi-
lerden ve kamuya aciklanmamus, sirket ici bilgilerden olu-
sur. Bilgiler piyasaya geldikce, arastirmalar ve analizler
yeniden gozden gecirilerek sirketin cari fiyat: ile tahmini
fiyati arasindaki denge yakalanmaya calisilir.

Temel analizin asamalarini bir diyagram halinde gostere-
cek olursak;

Ekonomi Analizi
2
Endustri Analizi
2
Firma Analizi

\A

Kar tahmini dagitilacak kar pay1
ve hisse senedi fiyatinin tahmini

Temel analizin son safthasi firma analizidir. Ekonomik du-
rumun degerlenmesi yapilip, endustri incelendikten sonra
mikro bazda incelemeye gecilir. Biitiin bunlardan amac,
firmanin gelecek donemlerde nasil bir performans goste-
recegini tahmin etmek ve hisse senedi degerini belirle-
mek olmaktadir.

Firma analizi esas olarak iki yonden yapilmaktadir. Bun-
lar firmaya iliskin olan nitel faktorlerle nicel faktorlerdir.
Nitel faktor olarak firmanin Grettigi mal ve hizmetler, bun-
larin niteligi ve muhtemel talep durumu, pazar pay: ve fir-
ma yonetiminin kalitesinin incelenmesi sayilabilir. Nicel
faktor ise, firmanin finansal yonden analizini gosterir.
Nicel yonden yapilacak firma analizi, firmanin gecmiste
gosterdigi performansin finansal tablolar araciligt ile ince-
lenmesine yoneliktir. Bir sirket acisindan en 6nemli bilgi

kaynag finansal tablolardir. Ge¢cmis donemlere iliskin in-

celenen tablolardan yararlanarak firmanin gelecege yone-
lik performansi hakkinda bir tahminde bulunma imkani
dogacaktir.

Mali tablolarda yer alan degerleri istenilen amag¢ dogrultu-
sunda degerlendirmek i¢in bir dizi analiz tekniklerinden
yararlanmak mimkindur. Bu tekniklerin uygulanmasi ile
bilanco anlasilir ve yorumlanir bir hale gelir. Mali analiz
teknikleri yardimiyla kalemler arast iliskiler ve donemler
itibariyle degismeler tespit edildikten sonra analizin en
onemli sathast olan yoruma sira gelir. Bu asamada iliskile-
rin ne anlama geldigi ve degismelerde hangi faktorlerin
rol oynadigi tespit edilmeye calisilir. Degismelerin islet-
menin lehine mi, yoksa aleyhine mi oldugu tahmin edil-
meye calisilir ve gelecege yonelik isletme ile ilgili ngorii-

lerde bulunulur.

Kaynak: Ozel ek, PARAMATIK, Milliyet Dergi Grubu,
Sayi: 169, 23 Subat-1 Mart 1997

Kendimizi Sinayalim Yanit Anahtan

1. ¢ Yamitiniz yanls ise, “Giris” basligi altinda size ve-
rilen bilgileri yeniden gozden geciriniz.

2.2 Yanmtiniz yanls ise, “Muhasebenin Uriinii Olarak
Mali Tablolar” baslig: altinda size verilen bilgileri
yeniden gozden geciriniz.

3.a  Yanitiniz yanls ise, “Mali Tablolarin Ttrleri” bas-
ligr altinda size verilen bilgileri yeniden gézden
geciriniz.

4.b  Yanitiniz yanlis ise, “Mali Analiz Teknikleri” bas-
lig1 altunda size verilen bilgileri yeniden gdzden
geciriniz.

5.d  Yanitiniz yanlis ise, “Mali Analiz Teknikleri” bas-
lig1 altinda size verilen bilgileri yeniden gdzden
geciriniz.

6.b  Yanitiniz yanlis ise, “Analiz Sonuclarinin Yorum-
lanmas1” basligt altinda size verilen bilgileri yeni-
den gozden geciriniz.

7.e  Yanitiniz yanls ise, “Mali Analiz ve Finansal Ka-
rarlar” basligt altinda size verilen bilgileri yeniden
gozden geciriniz.

8.a  Yanitiniz yanlis ise, “Faaliyet Kiri veya Zarari” bas-
lig1 altinda size verilen bilgileri yeniden gdzden
geciriniz.

9.e  Yanitiniz yanls ise, “Bilanconun Tanimi ve Sinif-
landirilmasi” basligi altinda size verilen bilgileri
yeniden gozden geciriniz.

10. f  Yanitiniz yanls ise, “Mali Analiz ve Finansal Ka-

rarlar” bashgt altinda size verilen bilgileri yeniden

gozden geciriniz.
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Sira Sizde Yanit Anahtan

Sira Sizde 1

Temel mali tablolar kayit tutmanin dogal sonucu olarak
elde edilmekte olup, genel olarak isletmenin finansal ya-
pisina ve karliligina iliskin bilgiler verirler. Bunlardan bi-
lanco Kesin Mizan’a, gelir tablosu Donem Kart veya Zara-
r1 Hesabrna dayanilarak hazirlanir. Isletmenin fon hare-
ketlerini fon kaynaklart ve fon kullanimlart olarak goste-
ren Fon akim Tablosu ile Nakit Akim Tablosu iki yilin bi-
lancosu, son yilin gelir tablosu ve ek bilgilere dayanilarak

diizenlenir.

Sira Sizde 2

Bilanconun siniflandirilmast hesap donemi kistasina go-
re yapilir. Buna gore bir takvim yilt olan hesap donemi
icinde tahsil edilecek, satilacak, tiiketilecek, kullanilacak
degerler ile nakit ve nakit benzeri degerler Donen Varlik;
bu stirenin disina ¢ikan degerler Duran Varliklar olarak
gruplandirilir. Bir yil icinde 6denecek ve ddenmeleri do-
nen varliklarla yapilacak bor¢lar Kisa Vadeli Yabanci Kay-
naklari; bir yildan daha uzun streli olan bor¢lar Uzun
Vadeli Yabanci Kaynaklari olusturur. Geri 6demesiz ola-
rak Oz Kaynaklar da bilanco pasifinin ticlincii ana grubu

durumundadir.

Sira Sizde 3
Bilanco, isletmenin belirli bir andaki mali durumunu gos-
terir. Clinki isletme varliklart (mevcutlar+alacaklar) ile

bunlarin finansman kaynaklari birlikte bu tabloda yer alir.

Sira Sizde 4

Donen varliklar kisa vadeli borclart ¢demeye ve giinlik
faaliyetleri stirdirmeye yarar. Bunun i¢in de donen varlik-
larin kisa vadeli yabanct kaynaklardan yeterince buytik
olmasi ve faaliyetlerde kullanilmaya yetecek cesitli kalem-

lerden olusmast gerekir.

Sira Sizde 5

Duran varliklar kozmopolit bir yapiya sahiptir. Sanayi is-
letmelerinde Maddi Duran Varliklar agirlikta olur. Finans-
maninda uzun vadeli yabanct kaynaklar ve 6z kaynaklar
kullanidmalidir. Kisa vadeli yabanct kaynaklarin kullanil-
mis olmasi isletmenin kisa vadeli bor¢ 6deme giictinti za-
yiflatacag: gibi, net calisma sermayesi noksanina da yol
agar.

Sira Sizde 6

Kisa vadeli yabanct kaynaklarin tamami donen varliklarin
finansmaninda kullanilirsa iyidir. Eger duran varliklarin fi-
nansmaninda da kullanilacak olursa bor¢larin vadeleri bir
yil icinde dolmasina karsin, duran varliklara baglanip kal-
mis olan fonlar bor¢ 6demede kullanilamaz. Ayrica net
calisma sermayesi noksant dogar. Bu acilardan kisa vade-
li bor¢ 6deme gticii donen varliklarin biyukligine ve

kompozisyonuna baglidir diyebiliriz.

Sira Sizde 7

Uzun vadeli yabanct kaynaklar duran varliklarin finans-
maninda kullanilmalidir. Ancak uzun vadeli ticari bor¢lar
donen varliklardaki stoklarin finansmani i¢in uygun bir
kaynaktir. Uzun vadeli yabanci kaynaklarin ticari bor¢lart
Gelecek Yillar Thtiyact Stoklar kaleminin finansman kay-
nagt oldugu da unutulmamalidir. Ticari bor¢lar disinda
uzun vadeli yabanci kaynaklarin donen varliklarin finans-
maninda kullanilmasi, bu yolla saglanan fonlarin verimli

kullanilmadigi anlamina gelir.

Sira Sizde 8

Ozkaynaklar ortaklarin aktif iizerindeki hak sahipligini
gosterdigi gibi, alacaklilar icin de bir giivence olusturur.
Anonim sirketlerin tasfiye edilmesi halinde 6nce alacaklila-
rin haklari 6denecek ve kalan varliklar ortaklara verilecek-
tir. Bunun icin 6zkaynaklarin kisa ve uzun vadeli yabanci
kaynaklar toplamindan ya biiyiik ya da en az ona esit ol-
masi istenir. Ozkaynaklarin kir yedekleri, gecmis yillar
karlari ve donem net kiri onun otofinansman yapisini gos-
terir. Bu yapt ne kadar kuvvetli olursa ortaklarin elindeki

hisse senetlerinin piyasa degeri o nispette ytikselir.

Sira Sizde 9

Gelir tablosu bir isletmenin belirli bir donem zarfindaki
faaliyet sonuclarini gosterir. Hasilat, gelir, kir, gider ve za-
rarin ana (esas) faaliyetlerden, diger (yan) faaliyetlerden

ve faaliyet dist olusumu bolimlendirme esasini teskil eder.

Sira Sizde 10

Briit Satis Kart veya Zarart bolimi ana (esas) faaliyetler-
den dogan sonucu gosterir; kir seklinde ¢tkmali ve ken-
disinden sonraki gider ve zararlart karsilayip yeterince do-

nem net kdrmna ulasacak buytklikte olmalidir.
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Sira Sizde 11

Faaliyet Kari veya Zarart Bolumu faaliyet giderleri ile Briit
Satis Kar1 veya Zarart bolim sonucu arasindaki olumlu
veya olumsuz iliskiden dogan sonuctur. Tki boliim sonu-
cu da ana faaliyet ile ilgilidir. Yalniz sonucun faaliyet kirt
olarak ¢ikmast icin faaliyet giderlerinin Briit Satis Kari’'ndan
kticuik olmast gerekir. Aksi halde veya Briit Satis Zarart

varsa sonug faaliyet zarart olacaktir.

Sira Sizde 12

Olagan Kir veya Zarar bolumiint diger (yan) faaliyetler-
den dogan gelir ve kirlar ile gider ve zararlar olusturur-
ken; boliim sonucu faaliyet kdrindan ya da faaliyet zara-
rindan da pay alabilir. Aksi halde bélimin sonucu sade-
ce diger (yan) faaliyetlerin neden oldugu kar ya da zarar

olarak gortinir.

Sira Sizde 13

Donem Kirt veya Zarart bolimi esas ve diger faaliyetler-
den bagimsiz ve arizi olarak dogan olagandist gelir, kar,
gider ve zararlardan olusurken; boliim sonucu faaliyet ka-
rindan pay almus olagan kari da ne derece yiiksek oranda
icerirse o kadar iyidir.

Sira Sizde 14

Donem Net Kart ne kadar buytk olursa o kadar iyidir. An-
cak bunun icinde faaliyet kiarindan gelen payin fazla ol-
masi istenir. Diger taraftan bu karin sektor ortalamasina

esit veya onun tizerinde olmast da dnemlidir.

Sira Sizde 15

Mali analiz iki asamada yapilir: (1) Analiz Tekniklerinin
mali tablolardaki muhasebe bilgilerine uygulanarak analiz
sonuglarinin elde edilmesi; (2) ¢ikan analiz sonuclarina
anlam ylklenmesi ve yorumlanip isletmenin gelecekteki

mali durumu ile faaliyet sonuclarinin tahmin edilmesi

Sira Sizde 16
Mali analiz ve yorum muhasebe bilgilerinin finansal karar-
larda kullanilabilecek nitelikte cesitli bilgilere dontstiirtl-
mesini saglar. Boylece ortaya su yeni bilgiler cikar:

- Kisa vadeli bor¢ 6deme giict

- Fon yaratma gucu

- Karlilik glict

- Varlik yapist

- Kaynak yapisi

- Yatinm gucu

- Sermayenin verimliligi ve benzeri
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